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INTRODUGCAO, OBJETIVO E ABRANGENCIA

Introducéo

O presente Manual Operacional de Distribuicdo e Politica de Intermediagao (“Politica”) tem por objetivo
promover a adequacgdo das atividades operacionais da TMF Securitizadora S.A. (“TMF”) com as
normas pertinentes a atividade de intermediacao performada pela TMF, considerando a distribuigdo
de titulos de securitizagdo de sua emisséo, nos termos do artigo 43 da Resolugdo CVM 60 e de seu
estatuto social, de modo a estabelecer normas e procedimentos a serem observados na distribuicao
dos referidos valores mobiliarios, em cumprimento as obrigagdes regulamentares aplicaveis, tais como

as previstas na Resolu¢ao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM

35”), em conformidade com o disposto no artigo 4° e 21 da referida resolugéo.

O teor da presente Politica visa assegurar a observancia permanente das normas, politicas e
regulamentos vigentes, bem como difundir os procedimentos a serem adotados pela TMF no ambito
de sua atividade de intermediacdo, nao visando o tratamento exaustivo de toda a regulamentagao

aplicavel as atividades de intermediagao performadas pela TMF.

Esta Politica é elaborada de maneira condizente com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil
de risco e modelo de negdcio da TMF, de forma a atribuir procedimentos aplicaveis as atividades de
intermediacao efetivamente performadas pela TMF, e devera ser aprovada pela Alta Administracéo da
TMF previamente a sua vigéncia, bem como suas respectivas alteragdes deverdo ser objeto de

aprovagao pela Alta Administragao da TMF.

Abrangéncia

Considerando a atividade de distribuicéo de titulos de securitizacdo de sua emissao performada pela
TMF, nos termos do artigo 43 da Resolucdo CVM 60 e de seu estatuto social, a TMF atua como
participante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e intermediaria. Deste modo, a presente
Politica deve ser observada pela Alta Administragéo e por todos os Colaboradores Distribuicdo da TMF

no exercicio de suas atividades relacionadas a atuagdo da TMF como Intermediario.
Para fins de distribuicdo dos titulos de securitizacdo de sua emissao, a TMF devera observar as

disposi¢des da presente Politica, sem prejuizo de observar adicionalmente o disposto na Politica de

Cadastro.
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1.REGRAS GERAIS

1.1 Controles Internos

A TMF devera adotar regras, procedimentos e controles internos para a execugédo das Ordens de
Investimentos recebidas, de modo a:

(i) permitir que obtenha as melhores condigdes disponiveis no mercado para a execugao das

Ordens recebidas de seus Clientes, atendendo aos critérios previstos na Clausula 5.8 abaixo;

(ii) possibilitar, a qualquer tempo, a vinculagdo entre a Ordem de Investimento transmitida, a

respectiva Oferta e 0 negdcio realizado, ou seja, a distribuigdo do titulo de securitizagéo realizada; e

(iii) assegurar que tenha havido divulgacao aos Clientes a respeito:
a. dos mercados organizados em que o intermediario € admitido como participante; e
b. dos diferentes mercados organizados em que os titulos de securitizagcdo podem ser

negociados, ainda que a TMF n&o seja participante de todos esses mercados.

Adicionalmente, cabe a TMF estabelecer regras, procedimentos e controles internos que sejam aptos
a prevenir que os interesses dos Clientes sejam prejudicados em decorréncia de conflitos de interesse

da TMF, sendo que as referidas regras, procedimentos e controles internos devem:

(i) identificar quaisquer conflitos de interesses que possam surgir entre a TMF ou Pessoas

Vinculadas e seus Clientes, ou entre os Clientes;

(i) permitir que, diante de uma situac&o de conflito de interesses, a TMF possa realizar a operagéo

de distribuicao dos titulos de securitizagdo, em nome do Cliente, com independéncia; e
(iii) estabelecer mecanismos para informar ao Cliente que a TMF e suas Pessoas Vinculadas estédo
agindo em conflito de interesses e as fontes desse conflito, antes de efetuar uma operacéo, ou seja, a

distribuicao dos titulos de securitizagao ao Cliente.

As regras, procedimentos e controles internos acima dispostos estdo devidamente descritos na

presente Politica, bem como sao passiveis de verificagdo e deverao estar disponiveis para a consulta
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da CVM, das entidades administradoras dos mercados organizadores em que a TMF seja autorizado

a operar como Intermediario e das respectivas entidades autorreguladoras, conforme aplicavel.

Considerando a abrangéncia da presente Politica, conforme disposto na Clausula 3 acima, a presente
também estara a todo tempo disponivel para consulta: (i) pelos Colaboradores Distribuicao; (ii) pelos
assessores de investimento que prestem servicos a TMF, quando atuando como Intermediaria; (iii)
pelos demais profissionais que mantenham com a TMF, na qualidade de Intermediaria, contrato de
prestacéo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou suporte operacional,
e (iv) por pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle

societario da TMF.

1.2 Ordens de Investimento — Regras e Procedimentos para Aceitagdo e Execugao

como Intermediaria mediante Ordem de Investimento prévia do Cliente (ou de seus respectivos
representantes legais, procuradores ou pessoas autorizadas no ambito do Cadastro), desde que
observadas as condicdes estabelecidas na referida Ordem de Investimento e ressalvadas as excecdes
previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pelas respectivas Entidades Administradoras de

Mercado que atuem em mercado organizado.

Tipos de Ordens Aceitas. Considerando que a atividade da TMF como Intermediaria limita-se a
distribuicdo dos titulos de securitizagdo de emissao propria até o valor de R$ 120.000.000,00 (cento e
vinte milhdes de reais), seréo aceitas apenas Ordens de Investimento relacionadas as Ofertas dos
titulos de securitizagdo que se enquadrem nessas caracteristicas, observem o previsto nesta Politica

e na regulamentacao aplicavel.

Adicionalmente aos requisitos previstos na Clausula 5.2 acima, a TMF atuara exclusivamente como
distribuidora de titulos de securitizacdo que tenham como publico-alvo, em sua oferta primaria,
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados e, portanto, apenas aceitara Ordens de

Investimento de Clientes que se enquadrem nas categorias acima.

Horario para Recebimento das Ordens. Serdo aceitas Ordens de Investimentos recebidas pela TMF
durante o horario comercial da TMF, qual seja, das 9h as 17h, em dias Uteis na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo. Entretanto, quando recebidas fora do horario de funcionamento das Entidades
Administradoras de Mercado, as Ordens terdo validade somente para a sessao de negociacao

seguinte, nos termos dos regulamentos das respectivas Entidades Reguladoras de Mercado.
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Formas de Transmissdo de Ordens. Observadas as possibilidades autorizadas pelo Cliente em seu

Cadastro, a TMF aceitara Ordens de Investimento transmitidas:
(i) oportunamente, por telefone ou outros sistemas de transmissao de voz;

(i) por escrito, incluindo as ordens recebidas presencialmente, por correio eletrbnico ou por outros

sistemas de mensagens eletrénicas; ou

(i)  oportunamente, por sistemas eletrénicos de negociagao de acesso direto ao mercado (direct
market acess — DMA) (“DMA”).

As Ordens de Investimento transmitidas pelos Clientes na forma dos itens (i) e (ii) da Clausula 5.4

acima apenas serao aceitas pela TMF caso contenham, no minimo:
(i) 0 numero da emissao e, conforme o caso, da série do titulo de securitizagdo objeto da Ordem;
(i)  aquantidade de titulos de securitizagdo objeto da Oferta que o Cliente deseja adquirir;

(i) o valor que o Cliente pretende pagar pela aquisicao dos respectivos titulos de securitizacéo,
sendo certo que referido valor deve ser equivalente ao prego de integralizacdo dos titulos de

securitizacdo na data de envio da Ordem de Investimento;

(iv) o nome e CPF/MF ou denominacéo social e CNPJ/MF, conforme aplicavel, do Cliente emissor
da Ordem e do respectivo representante legal, procurador ou pessoa autorizada que a efetivou,

conforme aplicavel;

(v) declaracao do Cliente (ou da pessoa autorizada que efetivou a Ordem, conforme aplicavel) sobre
a irrevogabilidade, pelo Cliente, da Ordem de Investimento emitida, de modo que caso a Ordem seja
aceita pela TMF, a distribuicao do titulo de securitizacdo objeto da Ordem ao Cliente sera executada,
com excegcdo de casos em que ocorra abertura de periodo de desisténcia ou suspensdo ou
cancelamento da oferta dos titulos de securitizagdo pela CVM, em que podera ocorrer o cancelamento

da Ordem de Investimento pelo Cliente;

(vi) sem prejuizos ao item (v) acima, declaragdo de ciéncia de que a execugéo da referida Ordem
nao representa negdcio irretratavel, pois caso se constate qualquer infragdo as normas aplicaveis, as
Entidades Administradoras de Mercado do mercado de valores mobiliarios em que ocorreu a efetivagao

da transacao objeto da Ordem e a CVM tém poderes para cancelar os negécios realizados.
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As Ordens de Investimento transmitidas na forma do item (iii) da Clausula 5.4 acima serao transmitidas
diretamente pelo Cliente ao sistema de negociagao de mercado de valores mobiliarios em que o titulo
de securitizagado objeto da Ordem esteja sendo negociado (“Sistema de Negociagéo”), e a TMF devera,
na qualidade de intermediaria, aprovar a referida Ordem de Investimento transmitida via DMA,
observados os critérios dispostos na Clausula 5.8 abaixo para tanto, para que a transacgao objeto da
Ordem seja efetuada, observados os procedimentos e critérios aplicaveis ao referido Sistema de
Negociagcdo. Em adigdo a aprovacao pela TMF observando os critérios dispostos na Clausula 5.8
abaixo, as transagdes objeto das Ordens transmitidas pelo Cliente via DMA somente serao efetuadas
caso ndo seja constatada qualquer infragdo as normas aplicaveis e depois de esgotados os prazos
para realizagdo dos procedimentos especiais de negociagao previstos nas normas elaboradas pela

CVM e pelas respectivas Entidades Administradoras de Mercado.

Prazo de Validade das Ordens. As Ordens de Investimento recebidas serdo consideradas validas até
o final do dia de recebimento da respectiva Ordem, observado o previsto na Clausula 5.3 acima, exceto
caso (i) o Cliente designe prazo de validade especifico na Ordem de sua emissao; (ii) seja verificada
situacao de conflito de interesse pela TMF, conforme Clausula 10 abaixo, caso em que as Ordens
serdo validas até 1 (um) dia util imediatamente posterior (a) a confirmagéo expressa do Cliente sobre
a concordancia da atuagdo da TMF em sua Ordem de Investimento apesar da situagcdo de conflito
apresentada, ou (b) ao encerramento do prazo disposto na Clausula 10.2.2 abaixo, entre os dois, o
que ocorrer primeiro; (ii) os mercados organizados em que titulo de securitizacdo objeto da Ordem
esteja depositado estejam com funcionamento impactado ou com horarios de funcionamento reduzido
no dia do recebimento da Ordem, caso em que a Ordem de Investimento sera vélida até o proximo dia

util em que o respectivo mercado organizado tenha seu funcionamento normalizado.

No caso do item (ii) acima, a TMF devera manter registro de comprovagdo das adversidades
apresentadas pelo respectivo mercado organizado que fizeram com que a Ordem de Investimento

fosse valida por tempo superior ao padrao.

Em todos os casos, a Ordem de Investimento perde sua validade a partir do momento em que é

executada pela TMF.

Ordem Transmitida por Terceiro. A Ordem de Investimento podera ser transmitida pelo proprio Cliente
ou por seu respectivo representante legal, procurador ou comissario, conforme aplicavel (em conjunto,
“Terceiros”), desde que o Terceiro esteja devidamente autorizado a representar o Cliente conforme

informacodes dispostas no Cadastro do Cliente.
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Em caso de Ordem enviada por Terceiro cuja procuragdo possa configurar irregularidade, a TMF
devera contatar o Cliente para confirmar a existéncia e validade da Ordem recebida, especialmente

quando se tratar de:

primeira operagao;

T o

procurador ou comissario menor de idade ou idoso;
cliente com domicilio em outra praga;
grande Ordem nao habitual,

sociedade em recuperagao judicial ou processo falimentar;

=~ 0 o 0

alteracado contratual com ingresso de novo sécio ou acionista;

substabelecimento de poderes outorgados pelo outorgado; e

7 @

procuracao lavrada fora da cidade em que o Cliente tenha domicilio

Registro das Ordens. A TMF devera registrar em seus respectivos sistemas eletronicos todas as

Ordens de Investimento recebidas F, contendo, no minimo, os seguintes dados para fins de registro:
(i) o horario de recebimento da Ordem de Investimento;
(i)  numero sequencial de controle atribuido pela TMF;

(i) o objeto da ordem (caracteristicas da emisséo e série, quantidade de titulos a serem adquiridos,

valor da integralizacao);

(iv) o modo de transmissao da ordem;

(v)  prazo de validade da Ordem;

(vi) identificacdo se o Cliente é Pessoa Vinculada;

(vii) o Cliente que as tenha emitido, com a expressa identificacdo dos dados do representante legal,
procurador ou terceiro (pessoa autorizada) que tenha efetivado o envio da Ordem de Investimento,
conforme aplicavel, exceto nos casos de transmissédo da Ordem seja realizada via DMA, em que basta

a identificagcao do Cliente emissor da Ordem; e

(viii) as condigdes expressas para a execugao da Ordem de Investimento.
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Além das informagdes acima expostas, serdo arquivados nos sistemas eletronicos da TMF todos os
registros de dados e de voz relativos as Ordens de Investimento recebidas diretamente pela TMF,

conforme previsto na Clausula 6.2 abaixo.

O Diretor de Compliance é responsavel por implementar procedimentos de arquivamento aos sistemas
eletrénicos da TMF que garantam a confidencialidade, autenticidade, integridade e disponibilidade das
informagbes arquivadas, conforme aplicavel, bem como a manutengéo de cépias de seguranga dos
dados arquivados em ambiente destinado ao armazenamento dos dados dispostos na Clausula 5.7.1
acima, em condigbes seguras de armazenamento, acesso e preservagdo. Adicionalmente, é
necessaria a implementagao das trilhas de auditoria previstas na Politica de Cadastro nos sistemas de
manutengdo de cépias de seguranga, além de nos sistemas eletrénicos de arquivamento de dados

originais.

Apbs a execugdo da Ordem de Investimento, a TMF devera atualizar o registro da Ordem para incluir
informagéao sobre o status (executada ou cancelada, conforme o caso) e sobre o horario da execugao,

ou seja, da realizagado da distribuigao do titulo de securitizagao ao Cliente, conforme aplicavel.

Critérios para Atendimento das Ordens Recebidas. A TMF ird atender a Ordens recebidas para seguir

com a execugao da distribuicdo desde que:

(i) o Cadastro do Cliente emissor da Ordem esteja devidamente preenchido e atualizado, sem a
indicagao de quaisquer pendéncias ou diferengas entre as informagdes recebidas e as dispostas nas

fontes de verificagao pelo time de Cadastro;
(i)  a Ordem tenha sido transmitida em concordancia com os meios autorizados pelo Cliente no
Cadastro, inclusive em relagéo a pessoa autorizada, representante legal ou procurador que efetivou o

envio da Ordem e o meio de transmisséo utilizado;

(i)  haja disponibilidade dos titulos de securitizacédo objeto da Ordem de Investimento em quantidade

equivalente a da Ordem;

(iv)  ndo tenha sido divulgado anuncio de encerramento da oferta dos titulos de securitizagdo objeto
da ordem;

(v) o Cliente seja investidor adequado a distribuicao da oferta do respectivo titulo de securitizagéo,

observado o publico-alvo disposto no documento de emissao do valor mobiliario;
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(vi) o Cliente declare no formulario de Cadastro n&o estar impedido de operar no mercado de valores

mobiliarios;

(vii) sejam observadas as demais regras e procedimentos para envio da Ordem de Investimento
dispostas na presente Politica, nas regulamentagdes aplicaveis e no instrumento de emissao dos

titulos de securitizagdo objeto da Ordem.

Sera aceita e executada a ordem do Cliente referente ao encerramento de conta ou alienagéo ou
resgate de valores mobiliarios mesmos nos casos em que o Cadastro do respectivo Cliente esteja

desatualizado.

Procedimento de Recusa. A TMF podera, a seu exclusivo critério, recusar Ordens de seus Cliente,
bem como de seus respectivos representantes e procuradores, administradores de carteiras, no todo
ou em parte, mediante comunicagéo imediata ao Cliente (ou representante, conforme o caso), ndo
estando obrigada a revelar as razdes de tal recusa. A TMF recusara Ordens e, consequentemente,
nao efetivara sua execugao: (a) caso a Ordem de Investimento recebida ndo observe quaisquer dos
critérios dispostos na Clausula 5.8 acima; (ii) caso os Clientes, por quaisquer motivos, estejam

impedidos de atuar no mercado de valores mobiliarios ou estejam em débito com a TMF.

A TMF devera realizar o registro da Ordem de Investimento recusada nos mesmo termos e condi¢des

do registro das Ordens de Investimento executadas, em conformidade com a Clausula 5.6 acima.

Dentre outros casos a serem deliberados a exclusivo critério da TMF, a TMF podera, em observancia

a Resolugcéo CVM 50 e a Politica de PLD/FT, recursas as Ordens que:

(i) nao justifiquem a compatibilidade entre as movimentagdes de recursos do Cliente, a atividade

econdmica por ele exercida e a respectiva situagao financeira patrimonial declarada no Cadastro;

(i)  a exclusivo critério da TMF, sempre que verificar a pratica de atos ilicitos ou a existéncia de
irregularidades, notadamente voltadas a criagcdo de condi¢cdes artificiais de precos, ofertas ou
demandas no mercado, manipulacao de precgos, operagdes fraudulentas, uso de praticas nao
equitativas e/ou incapacidade financeira do Cliente, podendo, inclusive, comunicar essas operagdes

aos 6rgaos competentes.

Execucéo de Ordens. A TMF deve adotar todas as medidas suficientes para obter o melhor resultado

possivel para o Cliente na execugao de suas respectivas Ordens de Investimento, levando em conta o
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preco, o custo, a rapidez, a probabilidade de execucéo e liquidagéo, o volume, a natureza e qualquer

outra consideracéao relevante para a execugao da Ordem de Investimento recebida.

A TMF nao deve considerar, para fins da decisdo de que trata a Clausula 5.10 acima, eventuais

beneficios de qualquer natureza auferidos e nao repassados ao Cliente.

Quando houver instrucdo especifica, a TMF devera executar a Ordem de Investimento na condicédo

indicada pelo Cliente na respectiva Ordem.

ApoOs recebimento da Ordem de Investimento e previamente a sua execugdo, a TMF devera
encaminhar ao Cliente emissor da Ordem, por meio do e-mail informado no Cadastro, documento

evidenciando:
(i) o0s mercados organizados em que a TMF é admitida a atuar como Intermediadora; e

(i)  os mercados organizados em que os titulos de securitizagdo “objeto da Ordem de Investimento
do Cliente” podem ser negociados, observando o disposto no instrumento de emissao dos respectivos
titulos de securitizagédo, ainda que a TMF nao atue como Intermediario em todos esses mercados

organizados.

Forma de Execugdo da Ordem e Distribuicdo dos Titulos de Securitizagdo. A TMF realizara o
atendimento e execugado da Ordem recebida do Cliente, apds verificagao dos critérios dispostos na
presente politica, mediante realizagdo de langamento ou aprovagao, conforme aplicavel, da referida
Ordem no Sistema de Negociagéo, de acordo com os procedimentos aplicaveis ao respectivo Sistema
de Negociagao, para que seja realizada a efetivagado da transagao solicitada pelo Cliente na Ordem,
observadas as condigdes la indicadas, sendo certo que, nada obstante a necessidade de langamento
ou aprovacao da Ordem pela TMF, conforme aplicavel, a efetivacdo da transacéo objeto da Ordem
sera realizada pelo Sistema de Negociacao de acordo com as normas e procedimentos aplicaveis. As
Ordens serdo executadas (ou seja, langcadas ou aprovadas, conforme o caso) de forma individualizada,
podendo a TMF eventualmente agrupa-las por titulo de securitizacdo objeto da Ordem. A execugao
das Ordens (seja mediante langamento ou aprovagédo da Ordem no Sistema de Negociagéo, conforme
aplicavel) e efetivagdo das operagdes la indicadas (que resultam na transferéncia do titulo de
securitizagéo a carteira do Cliente emissor da Ordem) configuram a atividade de distribuicado realizada
pela TMF, a qual sera realizada obedecidos os seguintes critérios: (a) a TMF apenas realizara Ordens
cujas transagdes objeto sejam passiveis de execu¢cdo no momento da efetivacdo do transagéo; (b) a
ordem cronolégica de recebimento e registro das Ordens recebidas pela TMF de acordo com os itens

(i) e (ii) da Clausula 5.4 acima determinara a ordem em que a TMF executara as Ordens nos mercados
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de valores mobiliarios responsaveis, sendo certo que as Ordens transmitidas via DMA nao concorrerao
com as acima mencionadas; (c) as Ordens recebidas de pessoas que ndo sejam Pessoas Vinculadas
a TMF terao prioridade em relagéo as Ordens recebidas de Pessoas Vinculadas a TMF; e (d) as Ordens
transmitidas via DMA serao executadas pela TMF assim que verificada a existéncia de modulo para
aprovacdao de Ordem no respectivo Sistema de Negociagdo, sendo certo que entre as Ordens
recebidas via DMA, a ordem cronoldgica de recebimento e registro destas determinara a ordem de

execugao.

Cancelamento ou Alteragbes de Ordens. A Ordem de Investimento emitida pelo Cliente constitui ato
de aceitagdo dos termos e condigbes da Oferta e possui carater irrevogavel, exceto (i) em caso de
alteracdo dos termos e condigbes da oferta que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento; (ii) nas hipoteses de suspenséo, modificacéo e
cancelamento da oferta previstas na regulamentacao aplicavel e no instrumento de emissao do ativo
objeto da Ordem; (iii) caso a Ordem néo seja executada dentro de seu prazo de validade, hipétese em
que sera imediatamente considerada cancelada; (iv) caso a Ordem néo seja executada em decorréncia
de vedagao exposta pelo mercado organizado em que o titulo de securitizagdo esteja depositado; (v)
caso a Ordem n&o seja executada em decorréncia de prévia publicagdo do anuncio de encerramento
da oferta; ou (vi) a pedido do Cliente, em caso de identificagdo de conflito de interesse pela TMF,

conforme Clausula 10 abaixo.

Fatores que Determinam a Escolha do Mercado e do Sistema de Negociacdo para a Execucado da
Ordem, quando eles nao forem indicados pelo Cliente. Caso ndo sejam indicados pelo Cliente, o
mercado e o sistema de negociagdo utilizados para realizagdo da execugcdo da Ordem sera
determinado considerando: (a) os mercados de valores mobiliarios em que os titulos de securitizagao
estejam depositados e os mercados de valores mobiliarios que a TMF esteja autorizada a operar como

intermediaria; e (b) as caracteristicas indicadas pelo Cliente para efetivagdo da operagéo.

Concorréncia de Ordens. Exceto caso haja regulamentacdo especifica sobre o assunto nos
regulamentos das Entidades Administradoras de Mercado aprovados pela CVM, em caso de
concorréncia de Ordens de Investimento de diferentes Clientes, a prioridade para a execugao devera
ser determinada pelo critério cronoldgico, ou seja, devera ser aceita e executada a primeira Ordem

recebida.
Caso as Ordens concorrentes tenham sido enviadas simultaneamente:

(i) a Ordem enviada por Cliente que ndo seja Pessoa Vinculada tera prioridade em relagdo a Ordem

enviada por Pessoa Vinculada; e
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(i)  caso ambas as Ordens sejam enviadas por Clientes Pessoas Vinculadas ou Clientes que ndo

sejam Pessoas Vinculadas, a Ordem de maior valor prevalecera.

Confirmagéo de Execugédo da Ordem. Em até 1 (um) hora da efetivacdo da distribuigdo do titulo de
securitizagdo ao Cliente, conforme requerido na respectiva Ordem de Investimento, a TMF devera
encaminhar e-mail ao Cliente, utilizando o endereco informado no respectivo Cadastro, confirmando a

execucao de sua Ordem de Investimento.

Ordens Nao Executadas. Em caso de ndo execucao da Ordem de Investimento emitida pelo Cliente
em decorréncia (a) de vedagéo realizada pelo mercado organizado em que o titulo de securitizagao
encontra-se depositado; (b) de divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta; ou (c) por
vencimento da Ordem de Investimento, a TMF devera encaminhar e-mail ao Cliente, utilizando o
endereco informado no respectivo Cadastro, informando que a Ordem de Investimento nao foi
executada e passou a ser considerada como “cancelada”, bem como expondo os motivos da nao-

execugao.

Divulgagédo das Regras e Procedimentos Relacionados a Aceitacdo e Execugdo das Ordens de
Investimento. A TMF devera encaminhar aos seus Clientes, previamente ao recebimento de quaisquer
Ordens de Investimento, documento expondo as regras e procedimentos relacionados a Ordem de
Investimento previstas nesta Clausula 52. Adicionalmente, as referidas regras e procedimentos deveréo
ficar disponiveis em local de facil acesso na pagina da TMF na rede mundial de computadores, bem

como em quaisquer aplicativos ou outros meios utilizados para interagédo com os respectivos Clientes.

Além da divulgacao aos Clientes prevista acima, a TMF devera arquivar nas Entidades Administradoras
de Mercado documento expondo as regras e procedimentos relacionados as Ordens de Investimento
previstas nesta Clausula 62 na forma e prazo estabelecidos pelas respectivas Entidades
Administradoras de Mercado. Em caso de alteragdes as regras e procedimentos dispostos na presente
Clausula, a TMF devera arquivar documento atualizado previamente a entrada em vigor das referidas

alteracgoes.
1.3 Ordens de Investimento — Obrigag¢des da TMF

Especificagdo dos Negdcios e Identificagdo do Cliente. A TMF devera realizar a especificacdo dos

negécios de distribuicdo de titulos de securitizagdo a serem executados em conformidade com as
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regras e prazos previstos nas regulamentacgdes das respectivas Entidades Organizadoras de Mercado
em que o titulo de securitizagdo esteja depositado. No ambito dessa especificagdo, cabe a TMF
identificar o Cliente em todas as Ofertas que realize e operagdes de distribuicdo de titulos de
securitizagdo que execute, no prazo maximo de até 30 (trinta) minutos apos o registro do negécio, ou

seja, apods a realizacao da distribuigcdo do respectivo titulo de securitizagdo ao Cliente.

E vedada a reespecificacdo de negdcios de distribuicdo de valores mobiliarios efetuados pela TMF,
exceto caso tenha ocorrido erro operacional, desde que este seja devidamente justificado e
documentado, nos termos das regras editadas pelas respectivas Entidades Administradoras de

Mercado.

Gravacgado de Ordens de Investimento. Implementada a aceitagdo de transmissdo de Ordens de
Investimento por telefone ou outros sistemas de transmissao de voz, nos termos da Clausula 5.4., item
(i) acima, a TMF devera manter sistema de gravagao de todos os dialogos mantidos com seus Clientes,
inclusive por intermédio pessoas autorizadas e prepostos, de forma a gravar as Ordens de

Investimento transmitidas via telefone ou outros sistemas de transmissao de voz.

O sistema de gravacao a ser utilizado para cumprimento da Clausula 6.2 acima, quando aplicavel,
devera manter controle das linhas e ramais telefénicos utilizados por cada usuario, € o regulamento do
referido sistema devera estabelecer os critérios e padroes minimos de disponibilidade do sistema e de
recuperagao das informacgoes.

Ordens Transmitidas Presencialmente. A TMF devera documentar a Ordem de Investimento recebida
presencialmente, seja por meio fisico ou digital, previamente a sua execugédo. A documentagéao da
Ordem recebida presencialmente devera conter, no minimo:

(i) data e horario de recebimento da Ordem;

(i)  assinatura do Cliente ou seu respectivo representante legal, procurador ou pessoa autorizada

responsavel por efetuar a Ordem de Investimento;
(iii)  identificagéo do colaborador da TMF que a recebeu;

(iv) natureza e tipo de Ordem de Investimento, conforme previsto na regulamentacéo da entidade

administradora de mercado organizado;

(v)  prazo de validade da Ordem; e
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(vi)  descricdo do titulo de securitizagcado objeto da Ordem, das quantidades e, se for o caso, dos

pregos.

Ordens Transmitidas por Sistemas de Negociacdo de Acesso Direto ao Mercado. Mediante
recebimento de Ordens de Investimento por meio de sistemas eletrénicos de negociagao de acesso
direto ao mercado, ou seja, via DMA, a TMF devera, observado as condigbes e regras estabelecidas

pelas entidades administradores de mercados organizados:

(i) adotar procedimentos para buscar a identificagdo das origens das respectivas Ordens de

Investimento e assegurar o rastreamento de seu emissor; e
(i) manter sistema de controle de gerenciamento de riscos pré-operacionais, incluindo:

a. estabelecimento, pelo Diretor de Distribuicdo, de limites operacionais e parametros para
identificar a transmissao de Ordens de Investimento decorrente de erro, sendo certo que os referidos

parametros e limites deverao ser revisados no minimo anualmente; e

b. monitoramento dos limites operacionais e parametros dispostos no item (a) acima pelo Diretor
de Compliance, com o respectivo controle e adogao de medidas visando adequar as Ordens que

excedam os limites operacionais estabelecidos.

Ordens com Procedimentos Especiais. Ao receber Ordens de Investimento que exijam a adogao de
procedimentos especiais, a TMF devera, observada a regulamentagdo das respectivas entidades

administradoras de mercado organizado:

(i) alertar o Cliente emissor da Ordem de Investimento sobre a necessidade de realizagcdo de

procedimentos especiais;

(i)  assinar documento declarando, na qualidade de emissora dos titulos de securitizacdo objeto da
Ordem de Investimento: (a) desconhecimento de qualquer informagéo relevante que nao tenha sido
divulgada ao publico; (b) sua qualidade de emissora e distribuidora dos titulos de securitizagdo em
mercado primario, nos termos do artigo 43 da Resolugdo CVM 60 e de seu respectivo estatuto social;

e (c) a quantidade de titulos de securitizagdo envolvidos na respectiva Oferta; e

(i)  informar imediatamente as respectivas Entidades Administradoras de Mercado para a adogao

dos procedimentos previstos.
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Informacgdes sobre Pessoas Autorizadas. A TMF devera identificar as pessoas autorizadas a emitir

Ordens de Investimento em nome de mais de um Cliente e informar as Entidades Administradoras,

nos termos e padrdes por elas estabelecidos.

1.4 Relatoério

Cabe ao Diretor de Compliance elaborar relatério de controles internos, até o ultimo dia util do més de

abril, com conteldo referente ao ano imediatamente anterior, devendo ser encaminhado para os

6rgéos da Alta Administragéo dentro do mesmo prazo acima disposto, contendo, no minimo (“Relatério

de Compliance”):
(i) descrigéo detalhada e atualizada:

a.

dos controles internos implementados para verificacdo da implementagéo das regras
aplicaveis para cumprimento do disposto na Resolu¢cdo CVM 35, informando os tipos
de controle existentes e as atividades e operagdes abrangidas

da metodologia aplicada para a escolha e realizagdo dos exames, indicando, por
exemplo, mecanismos de monitoramento, parametros utilizados para verificagdo de
anormalidades ou falhas, bem como critérios estabelecidos para a selecdo de
amostras; e

dos procedimentos realizados para analise das deficiéncias encontradas.
detalhamento dos testes realizados e das conclusbes obtidas quanto a eficiéncia e
eficacia dos controles internos para garantir o cumprimento do disposto na
regulamentacdo aplicavel em relagdo ao Cadastro dos Clientes, Ordens de
Investimento, Negociagdes por Pessoas Vinculadas, repasse de operacoes,
Informacdes sobre Remuneracéo e Conflitos de Interesse, Pagamento e Recebimento
de Valores, normas de conduta, Plano de Continuidade de Negdcios, seguranca da
informagcdo e manutencdo de arquivos (mesmo que referidos procedimentos néo
sejam aplicaveis, sejam de pequena relevancia ou oferecam baixo risco aos processos
internos da TMF no &mbito de sua atuagao como Intermediario, devendo ser apenas
apresentado o motivo que justifica a auséncia de mengéao as conclusdes dos testes
realizados nesses casos), envolvendo:

as atividades de Cadastro de Clientes, transmissdo e execugdo de Ordens de
Investimento, especificagédo de clientes, operagdes com Pessoas Vinculadas, repasse
de operagdes, pagamento e recebimento de valores, normas de conduta e
manutencdo de arquivos, abrangendo a atuagdo da TMF, na qualidade de

Intermediaria, tanto no mercado de bolsa quanto no mercado de balcao organizado;
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(iif)

monitoramento da infraestrutura de tecnologia da informacgao utilizada pela TMF, em
conformidade com o disposto na Politica de Seguranca da Informagao e Plano de
Continuidade de Negdcios;

recomendacdes quanto as eventuais deficiéncias que tenham sido identificadas no
exercicio de referéncia do Relatério de Compliance pela TMF, pela CVM, pelas
Entidades Administradoras de Mercado e pelas respectivas Entidades
Autorreguladoras, conforme aplicavel, com o estabelecimento de planos de acéo e de
cronogramas de saneamento para corre¢ao, quando for o caso;

avaliagcao de riscos para a TMF em relagdo aos controles internos e quanto a sua
vulnerabilidade a ataques cibernéticos;

manifestacdo do Diretor de Distribuicdo a respeito das deficiéncias encontradas,
contendo, no minimo:

em relagcdo a cada uma das deficiéncias que tenham sido identificadas no exercicio de
referéncia do Relatério de Compliance, informagao sobre o andamento ou sobre a
eventual conclusao das agdes planejadas para sana-las;

em relacdo as deficiéncias apontadas nos Relatérios de Compliance anteriores,
informagéo sobre a implementagdo dos cronogramas de saneamento e o resultado
das agbes adotadas para sanar as deficiéncias;

avaliacao fundamentada sobre a evolu¢gdo da TMF no cumprimento das exigéncias da
Resolugao CVM 35 durante o periodo de competéncia do Relatério de Compliance;
avaliacao sobre a adequacéo do Plano De Continuidade De Negécios, indicando as

necessidades de aperfeicoamento, quando necessario.

O Relatério de Controles Internos devera ficar disponivel na sede da TMF para consulta da CVM, das

Entidades Administradoras de Mercado e das respectivas Entidades Autorreguladoras, sem

necessidade de envio pela TMF as entidades supramencionadas, exceto quando solicitado pelas

respectivas.

1.5 Pessoas Vinculadas

As Pessoas Vinculadas apenas podem negociar valores mobiliarios por conta propria, direta ou

indiretamente, por meio da TMF.

A restricao disposta na Clausula 8.1 acima nao se aplica:

(i) as Pessoas Vinculadas que sejam instituigdes financeiras ou entidades a elas equiparadas;
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(i)  emrelagdo as operagbes em mercado organizado em que a TMF néo seja autorizada a operar

como Intermediario;

(i)  em relagcao as operacdes em mercado organizado em que a TMF nao participe da distribuicdo

dos valores mobiliarios ofertados publicamente; e

(iv)  as negociagdes intermediadas por instituicdo contratualmente obrigada a prestar informagdes a
TMF sobre operagoes efetuadas por Pessoas Vinculadas, e que detenha autorizagao expressa das

Pessoas Vinculadas para tal fornecimento de informacgdes.

As operagoes realizadas pela TMF para a sua propria carteira também devem observar a restricao

disposta nas Clausulas acima.

As Pessoas Vinculadas que sejam pessoas vinculadas com mais algum Intermediario além da TMF
devem escolher apenas um dos intermediarios com os quais mantenham vinculo para negociar, com

exclusividade, valores mobiliarios em seu nome.

1.6 Informagdes sobre Remuneragao e Conflito de Interesses

A TMF devera informar aos seus Clientes sobre sua remuneragdo pela Oferta dos titulos de
securitizagdo, bem como sobre potenciais conflitos de interesse a que esteja sujeito, sendo que as
referidas informagdes devem ser completas, consistentes e escritas com linguagem simples, clara,

objetiva e concisa, ndo induzindo o Cliente a erro.

A divulgacédo das informagdes previstas na Clausula 9.1 acima sera realizada em conformidade com o

disposto nas Clausulas a seguir.

A obrigagao prevista na Clausula 9.1 acima:

(i) néo se aplica quando os Clientes forem considerados Investidores Profissionais; e

(i)  aplica-se também quando a TMF estiver atuando em servicos de captacdo de clientes
contratados por intermediarios estrangeiros, com o objetivo de viabilizar a prestacao de servicos de
intermediacao a investidores brasileiro.

Manutencgéao de Informagdes Qualitativas no Website. A TMF devera disponibilizar em sua pagina na

rede mundial de computador a descrigdo qualitativa de todas as formas e arranjos de remuneragéao e

conflitos de interesse que sejam pertinentes a sua atuagdo como Intermediaria.
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A descricdo qualitativa da remuneracdo deve abranger todas as formas e tipos de remuneragéo
recebidas direta ou indiretamente pela TMF, na qualidade de Intermediaria, e os arranjos de que
decorrem, incluindo, dentre outros, a aplicabilidade de:

(i) taxas diretamente cobradas dos investidores;

(i)  percentual de taxa de administragéo;

(iii)  percentual de taxa de performance;

(iv) taxas de distribuicéo;

(v) diferenga entre o custo de aquisi¢cdo e de venda (spread);

(vi) taxas relacionadas a conversdo de recursos em moeda nacional para estrangeira e vice-versa,
quando oferecidas pela TMF como condigdo para o investimento ou desinvestimento em valores
mobiliarios;

(vii) percentual do volume de ordens direcionadas a outros Intermediarios;

(viii) percentual do volume de ordens direcionadas a ambientes de negociacao especificos.

A descrigao qualitativa dos potenciais conflitos de interesse deve considerar as formas e arranjos de
remuneragao praticados na oferta de valores mobiliarios, incluindo, dentre outros, casos em que

presentes as seguintes circunstancias:

(i) incentivo para recomendar operagdes a clientes em virtude do recebimento de remuneragao por

meio de taxa de corretagem;
(i)  esforco de venda promovido por assessores de investimento vinculados a multiplos
Intermediarios, com potenciais variagdes na taxa de remuneracao pela venda de valores mobiliarios

similares;

(ii)  recebimento de rebates e comissdes pela TMF quando realiza a venda de determinados titulos

de securitizagao;
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(iv)  recebimento de rebates e comissbes pela TMF quando direciona a execug¢ao de operagdes a

determinados ambientes de negociagao; e

(v) Oferta de valores mobiliarios emitidos, detidos, geridos ou sob administragdo fiduciaria da

prépria TMF ou de outras instituigdes integrantes de seu grupo econdémico.

Nao é necessaria a divulgagdo na pagina da rede mundial de computadores da TMF de valores ou
percentuais efetivamente praticados pela TMF, mas apenas dos parametros e termos gerais adotados

para remuneragao.

Caso qualquer informacao referente a descri¢ao qualitativa das formas de arranjos de remuneragao e
conflitos de interesse divulgadas no site da TMF sejam modificadas, a TMF devera atualizar

prontamente sua pagina na rede mundial de computadores com as informacdes atualizadas.

1.7 Conflitos de Interesse

Identificagdo. Considerando os dados fornecidos pelo Cliente no ambito do Cadastro, bem como as
informagbes sobre a operagéo pretendida disponibilizadas no dmbito da Ordem de Investimento, a
TMF devera verificar se ha qualquer conflito de interesse entre: (i) o Cliente e/ou a operagao pretendida
e a TMF; (ii) o Cliente e/ou a operacao pretendida e as Pessoas Vinculadas; e (iii) o Cliente e/ou a

operagao pretendida e demais Clientes da TMF.

Verificada uma situagao de conflito de interesse, conforme parametros expostos na Clausula acima, a
TMF devera, previamente a execugdo da Ordem de Investimento, comunicar ao Cliente (ou, caso o
conflito seja entre dois ou mais Clientes, aos Clientes), por meio do e-mail informado pelos respectivos
Clientes no ambito do Cadastro, com aviso de recebimento, sobre sua atuagédo em situacao de conflito
de interesse, as fontes desse conflito, as restricbes e atos performados pela TMF para que possam
continuar a atender as Ordens dos Clientes apesar da situagdo de conflito e sobre o prazo para que o
Cliente cancele sua Ordem de Investimento em virtude da situagcdo de conflito, conforme clausula

abaixo.

Considerando que a TMF é autorizada a distribuir apenas titulos de securitizacdo de sua propria
emissao, a TMF devera previamente a execugao de quaisquer Ordens de Investimento, comunicar aos
Clientes, por meio de aviso nos documentos da operagao sendo distribuida, sobre sua atuacédo em

conflito de interesse na distribui¢cao dos titulos de securitizagéo de sua prépria emisséo.

Manual Operacional De Distribui¢céo E Politica De Intermediagéo | TMF Securitizadora m
Junho 2026 | Verséo 2.0 | Classificagéo: Interno



Uma vez recebido o e-mail da TMF a que se refere a Clausula 10.2 acima, o Cliente podera solicitar o
cancelamento da Ordem de Investimento em até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cliente ndo realize o

cancelamento de sua Ordem de Investimento, a TMF podera prosseguir com a execugéo da Ordem.

1.8 Pagamento e Recebimento de Valores
O pagamento, a qualquer titulo, de valores por Clientes a TMF, na qualidade de Intermediaria, deve
ser feito por meio de transferéncia bancaria, arranjo de pagamento autorizado pelo Banco Central do

Brasil ou cheque de titularidade do Cliente.

A TMF devera manter registro de todos os pagamentos recebidos dos respectivos Clientes, com a

manutengao de, no minimo, as seguintes informacgdes:
(i) 0 numero do cheque, nos casos de pagamento efetuados em cheque;

(i) o ndmero do documento eletrénico de transferéncia, nos casos de pagamentos efetuados via

transferéncia bancaria;
(i) o valor do pagamento recebido; e

(iv) o banco sacado, com indicagéo da agéncia e conta corrente.

1.9 Deveres do Intermediario

A TMF deve exercer suas atividades de distribuigdo com boa fé, diligéncia e lealdade em relagéo a
seus Clientes, sendo vedado privilegiar seus préprios interesses ou de suas Pessoas Vinculadas em
detrimento dos interesses dos respectivos Clientes.

Sao obrigagdes da TMF, quando atuando como Intermediaria:

(i) zelar pela integridade e regular funcionamento do mercado, inclusive quanto a selecéo de

Clientes e a exigéncia de garantias;

(ii) manter controle das posigcbes dos Clientes, com a conciliagdo periddica entre as ordens

executadas:

(ii)  informar a CVM sempre que verifique a ocorréncia ou indicios de violagdo da legislacdo que

incumba a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis da ocorréncia ou identificagao, sem
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prejuizo da comunicagédo as Entidades Administradoras dos Mercados ou as respectivas entidades

autorreguladoras, mantendo registro das evidéncias encontradas;

(iv)  suprir seus Clientes com informacdes sobre os titulos de securitizagdo objeto de Oferta e seus

riscos;

(v)  suprir seus Clientes com informagdes referentes aos mecanismos de ressarcimento de prejuizos

estabelecidos pelas Entidades Administradoras de Mercado Organizado, se for o caso;

(vi) diferenciar nas notas de corretagem, faturas e avisos de langamento enviados aos Clientes, os
valores decorrentes de corretagem daqueles relativos a outros servigos prestados pela TMF e das
taxas e emolumentos cobrados pelas Entidades Administradoras de Mercado Organizado ou por

outros terceiros, se for o caso;

(vii) suprir seus Clientes com informagcbées e documentos relativos a distribuicdo dos titulos de
securitizacao efetuadas em até 1 (um) hora da efetivagédo da distribui¢cdo do titulo de securitizagdo ao

Cliente, nos termos da Clausula 5.15 acima;

(viii) monitorar continuamente as operacdes por ela intermediadas, de maneira a identificar as que
visem proporcionar vantagem indevida ou lucro para uma das partes, ou causar danos a terceiros,

conforme regulacao especifica;

(ix) garantir aimplementacéo do Plano de Continuidade de Negdcios e da Politica de Seguranga da

Informacao;

(x)  manter controle da identificacdo das pessoas que tenham acesso aos seus foruns de

comunicacao digital;

(xi) colocar em sua pagina na rede mundial de computadores, aplicativos ou outras formas de
interagdo com o Cliente um atalho para a pagina da CVM na rede mundial de computadores e aviso
em destaque, com o seguinte conteldo: "Toda transmissdo de ordem por meio digital esta sujeita a
interrupcées ou atrasos, podendo impedir ou prejudicar o envio de ordens ou a recepgao de

informagdes atualizadas”;
(xii) manter disponivel em local de facil acesso em sua pagina na rede mundial de computadores,

nos aplicativos e em outras formas de interagao com os Clientes orientagédo sobre o funcionamento do

mecanismo de ressarcimento de prejuizo nos mercados organizados em que seja participante como
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Intermediaria, incluindo, no minimo, informagéao sobre: (a) tipos de operagao cobertas pelo mecanismo;
e (b) procedimentos necessarios para o Cliente pleiteie o ressarcimento do seu prejuizo, com a
inclusdo do direcionamento para a pagina da entidade autorreguladora responsavel pela administragao

do mecanismo;

(xiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, antes do inicio de suas operacoes,
as regras internas elaboradas para o cumprimento do disposto na presente Clausula 12 e na Clausula

13 abaixo, bem como suas respectivas alteragdes; e

(xiv) manter as regras internas adotadas para o cumprimento do disposto na presente Clausula, na
Clausula 13 abaixo e no Capitulo Il da Resolugao CVM 35 e suas respectivas altera¢des a disposi¢ao
das entidades administradores de mercado organizado em que estejam autorizadas a operar como

Intermediaria e de suas respectivas entidades autorreguladoras; e
(xv) manter as regras internas adotadas para o cumprimento do disposto na presente Clausula e na

Clausula 13 abaixo da Resolugdo CVM 35 e suas respectivas alteragoes em sua sede, a disposi¢ao
da CVM.

1.10 Sistemas Tecnoldgicos

A estrutura de tecnologia da informagao utilizada pela TMF deve ser compativel com o volume,
natureza e complexidade de suas operagdes de distribuicdo de titulos de securitizagdo, de forma a

preservar o atendimento aos Clientes, inclusive em periodos de picos de demanda.

O disposto na Clausula 13.1 acima também se aplica aos sistemas eletronicos de negociacédo de

acesso direto ao mercado (DMA) e outras interfaces disponibilizadas pela TMF aos Clientes.
Os sistemas tecnoldgicos utilizados pela TMF devem ser:
(i) passiveis de auditoria; e

(i)  submetidos a testes em periodicidade adequada, fixada na Politica de Seguranca de

Informacao, para verificacdo de seus respectivos funcionamentos em cenarios de estresse.

1.11 Vedacgoes

E vedado & TMF, no ambito de suas atuagdes como Intermediaria:
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(i) utilizar contas correntes com mais de 2 (dois) titulares;

(i)  aceitar ou executar Ordens de Clientes que ndo tenham realizado seu Cadastro ou que estejam

com o Cadastro desatualizado, no ambito das obrigacdes dispostas na Politica de Cadastro;

(i)  permitir o exercicio das atividades proprias de integridade do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios por pessoas nao autorizadas pela CVM para esse fim;
(iv) exercer a atividade de administragdo de carteira sem a correspondente autorizagdo da CVM,;

(v)  permitir que integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios que estejam sob sua
responsabilidade exergam atividades para as quais nao estejam expressamente autorizados pela
CVM;

(vi) cobrar dos Clientes corretagem ou qualquer outra comissado referente a negociagdes com
valores mobiliarios durante o periodo de sua distribuicdo publica, com exce¢ao de negociagdo em
mercados organizados com valores mobiliarios ja negociados em tal mercado e desde que o Cliente

seja devidamente informado sobre a distribuicdo publica em curso;

(vii) manter vinculo empregaticio ou contrato de prestacéo de servico com analistas, assessores de
investimento, consultores ou gestores de valores mobiliarios que n&o estejam expressamente
autorizados pela CVM para o exercicio dessas atividades, devendo promover o fim do vinculo

empregaticio ou contratual t&o logo tome conhecimento do descredenciamento das referidas pessoas;

(viii) executar transferéncias de recursos entre contas-correntes de Clientes de titularidade diferente,
ressalvadas as excegbes previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pela entidade

administradora de mercado organizado em que o intermediario seja autorizado a operar;

(ix) realizar movimentacbes financeiras ou transferéncias de custédia sem que esteja autorizado
pelo cliente, ressalvadas as excegdes previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pela
entidade administradora de mercado organizado em que o a TMF seja autorizado a operar como

intermediario;

(x)  conceder a Clientes financiamentos e empréstimos para opera¢gdes no mercado de valores

mobiliarios em condigdes diversas das previstas no Anexo Normativo | da Resolugao CVM 60;

(xi)  permitir a presenca de Clientes, em qualquer hipétese, no ambiente da mesa de operacgdes; e
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(xii) aplicar, na constituicao e operacéo de sua carteira, recursos de Clientes.

1.12 Manutencao de Arquivos

Sem prejuizo de observar o disposto na Politica de Cadastro, a TMF devera, quando atuando como
Intermediaria e distribuidora dos titulos de sua emisséo, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior, caso expressamente determinado pela CVM, manter todos os documentos e
informagbes exigidos pela presente Politica e pela Resoluggo CVM 35, bem como toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de trabalho, relatérios e pareceres relacionados
com o exercicio de suas fungdes, sejam eles fisicos ou eletrénicos, assim como (i) a integra das
gravagOes de dialogos mantidos com Clientes, inclusive por intermédio de prepostos, visando gravar
as Ordens transmitidas por telefone ou outros sistemas de transmissdo de voz; (ii) as trilhas de
auditoria para permitir a identificagdo da data e contetdo de todas as alteragdes realizados no Cadastro
do Cliente, bem como os registros da Ordens transmitidas pelos Clientes e as condigdes em que foram
executadas, independentemente de sua forma de transmissao, nos termos dos artigos 7° e 13° da
Resolugédo CVM 35; e (iii) os registros de todas as Ordens recebidas por meio de sistemas eletrénicos

de negociagao de acesso direto ao mercado.

As imagens digitalizadas s&o admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que o
processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a elaboragdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica

e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar danos

materiais que prejudiquem sua legibilidade.
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2. RESPONSABILIDADES
2.1 Diretor de Suitability

O Diretor de Suitability € responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas pela Resolugao

CVM 30, em especial pela implementagao e manutencao desta Politica, devendo atuar com probidade,

boa fé e ética profissional no exercicio de suas fungdes, bem como pela adequagéo deste Politica a

regulamentacao aplicavel vigente.

Adicionalmente ao exposto na Clausula 0 acima, o Diretor de Suitability é responsavel por:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

revisar anualmente esta Politica, visando manté-la atualizada de acordo com
a regulamentacéo aplicavel e com novas tecnologias e procedimentos internos
adotados pela TMF;

elaborar e encaminhar a Alta Administragao o Relatério de Suitability de que
trata a Clausula 4.2;

compartilhar esta Politica com os Colaboradores Distribuicdo e com a Alta
Administracéao; e

supervisionar constantemente as condutas profissionais dos Colaboradores
Distribuicao

2.2 Alta Administragao

A Alta Administracao é responsavel:

(i)

(ii)

(iif)

pela aprovagao da presente Politica e de suas eventuais alteragoes;

por supervisionar o cumprimento e efetividade dos procedimentos e controles
internos dispostos na presente Politica, inclusive de acordo com analise das
comunicacgdes registradas pelos Colaboradores Distribuicdo de acordo com a
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima; e

pela validacdo do Relatério de Suitability a ser elaborado pelo Diretor de
Suitability e aprovacao da implementagao das recomendagdes la dispostas.
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2.3 Colaboradores Distribuicao

Todos os Colaboradores Distribuicdo serdo responsaveis pelo cumprimento fiel da presente Politica,

bem como pelo estabelecimento de um ambiente efetivo de controle, visando a realizagdo de

Recomendacgbes de Titulos de Securitizagao de acordo com o Processo de Suitability e Verificagdo de

Adequacédo, bem como a aceitacdo de Ordem de Investimento do Cliente e realizagao da distribuicao

dos Titulos de Securitizagdo apenas nos casos aprovados de acordo com os termos da presente

Politica. Diante disso, todos os Colaboradores Distribuicdo devem ser prudentes e vigilantes quando

em contato com Clientes, sendo de extrema importdncia o comprometimento de todos os

Colaboradores para resguardar a reputacao da TMF e, consequentemente, fortalecer seus valores

corporativos.

Considerando o acima exposto, € de responsabilidade de cada um dos Colaboradores Distribui¢ao,

sem prejuizo da observancia da presente Politica por completo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

exigir que o Cliente que tenha enviado Ordem de Investimento na hipotese de
Excecao de Aplicabilidade da Obrigacao de Verificagédo prevista no item Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada. da Clausula Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada. encaminhe a avaliagdo de seu perfil realizada pelo consultor
de valores mobiliarios contratado;

solicitar o preenchimento do Formulario de Risco pelos Clientes com quem
estejam em contato, bem como instrui-los e assessora-los em quaisquer
dificuldades no preenchimento e conclusao de submissdo do Formulario de
Risco a TMF;

enviar ao Cliente a quem tenha solicitado o preenchimento do Formulario de
Risco atualizado, por meio do E-mail Lembrete de Atualizacéo, copia da ultima
versao de seu Formulario de Risco preenchido evidenciando as ultimas
informagdes disponibilizadas pelo Cliente a TMF, bem como instru¢des para
envio do Formulario de Risco atualizado;

analisar o Formulario de Risco preenchido, realizar a Classificagao de Risco
do Cliente e atribuir aos respectivos Clientes determinada Categoria de Risco
Clientes;

realizar nova Classificagdo de Risco do Cliente, com eventual atualizagédo da
Categoria de Risco Clientes atribuida, em até 7 (sete) Dias Uteis de cada
atualizagao de informagdes do Formulario de Risco recebida;
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(vii)

(viii)

realizar a Classificagcdo de Risco de Produto e atribuir ao respectivo Titulo de
Securitizagao determinada Categoria de Risco Produtos;

realizar, dentro do prazo estabelecido na presente Politica, nova Classificagédo
de Risco de Produtos dos Titulo de Securitizagdo que tenham realizado a
Classificacdo de Risco de Produtos anterior, com exceg¢édo daqueles que ja
tenham disso objeto de vencimento e/ou cancelamento;

realizar a Verificagdo de Adequacao do Titulo de Securitizagdo ao respectivo
Cliente que tenha contatado para realizar Recomendacgao ou de quem tenha
recebido Ordem de Investimento;

realizar a Recomendagéo do Titulo de Securitizagdo adequado ao Cliente,
conforme verificado no procedimento de Verificagdo da Adequacgao;

aprovar ou recusar as ordens de investimentos para realizagdo de operagao
de aquisicdo de Titulo de Securitizagdo recebidas dos Clientes, conforme
aplicavel.

A nao observancia desta Politica por quaisquer Colaboradores da TMF pode implicar em penalidades

disciplinares, incluindo demiss&o por justa causa.

Nada obstante a obrigagéo atribuida a Area de KYC, quaisquer Colaboradores e prestadores de

servigos relevantes contratados pela TMF que identificarem indicios de LDFT, potenciais Operagdes

Suspeitas (conforme definidas na Politica de Prevengéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do

Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa), Situacdes

Suspeitas (conforme definidas na Politica de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do

Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa) e/ou Propostas

Suspeitas (conforme definidas na Politica de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do

Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa) devem reportar as

referidas situagdes a sua area responsavel por controles internos, no limite de suas atribui¢des.

2.4 Auditoria Interna

A Auditoria Interna, composta por funcionarios de sociedades do grupo econbémico da TMF, é

responsavel por:
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(i) Analisar os procedimentos da presente Politica para avaliar sua adequacgao a
efetividade das regras, procedimentos e controles internos aplicaveis de acordo
com a Resolugdo CVM 50 e demais regulamentagdes aplicaveis;

(i) Analisar dados relacionados a implementagéo dos procedimentos previstos na
presente Politica pelos respectivos Colaboradores responsaveis para analisar a
efetividade da implementagédo das regras, procedimentos e controles internos
aplicaveis de acordo com a Resolugdo CVM 50 e demais regulamentagdes
aplicaveis; e

(iii) Verificar se os procedimentos previstos na presente Politica estdo sendo
aplicados em relagdo a operagbes para a qual a TMF esta devidamente
contratada nos termos de contratos validos, existentes e eficazes.
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NOTA IMPORTANTE

o Este documento pertence a Diretoria de Compliance e faz parte da governancga interna da TMF,
nao sendo permitida nenhuma alteragdo em seu conteudo sem a permissédo expressa de seu
proprietario. E classificado como documento interno, com versdo controlada e revisada

regularmente.

Distribuicdo, modificacbes e/ou acesso devem ser realizados com base na classificacdo de

informagdes do Grupo TMF.

A versao deste documento pode ser encontrada na capa.

Qualquer duvida em relagéo ao conteudo desta politica deve ser encaminhada diretamente a
seu proprietario.

Os detalhes da revisdo sdo informados abaixo.
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DEFINICOES, HISTORICO DE REVISAO E
DOCUMENTOS ASSOCIADOS

Defini¢gdes
TERMO DEFINIGAO
“Aderentes” em conjunto, os Colaboradores Distribuicdo e prepostos, no exercicio de suas atividades

relacionadas a TMF;

“Agente de Compensagao”  a instituicdo financeira ou instituicdo a ela equiparada responsavel, perante aqueles a quem
presta servicos e perante a entidade de compensacéo e liquidagéo, pela compensagéo e
liquidagao das operagdes com valores mobiliarios sob sua responsabilidade;

“Alta Administragao” a Diretoria da TMF;

“Cadastro” registro, em meio fisico ou eletrénico, das informagdes e dos documentos de identificagéo de
Clientes com os quais a TMF mantém relacionamento direto em funcdo da prestacdo de
servigos, realizado nos termos da Politica de Cadastro;

“Cliente” ou “Investidor” pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, clube de investimento ou o investidor nao
residente (ou seus respectivos procuradores, representantes legais ou pessoas autorizadas a
atuar em seu nome, conforme informacgdes fornecidas pelo Cliente no Cadastro) em nome do
qual séo efetuadas operagdes com valores mobiliarios de emissdo da TMF, aplicavel aos
casos em que a TMF estiver atuando como distribuidora de titulos de securitizagdo de sua
emiss&o, nos termos do artigo 43 da Resolugdo CVM 60;

“Colaboradores todos os administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos da TMF que
Distribuigao” desempenhem atividades de intermediagéo ou de suporte operacional;

“CNPJ/MF” o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“CPF/MF” o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“‘CVM” a Comissao De Valores Mobiliarios;

“Diretor de Compliance” o diretor de compliance, devidamente eleito em conformidade com o estatuto social da TMF,
responsavel, dentre outros, pela verificacdo da implementacéo dos procedimentos e controles
internos aplicaveis em virtude da implementagéo, aplicacéo e eficacia das regras constantes
da Resolugéo CVM 35 e da presente Politica;

“Diretor de Distribuicdo” o diretor de distribuicdo, devidamente eleito em conformidade com o estatuto social da TMF,
responsavel, dentre outros, pelo cumprimento das normas estabelecidas pela Resolugdo CVM
35 e pela implementacéo das regras dispostas na presente Politica;

“Entidades Administradoras = as entidades administradoras de mercado em que a TMF esteja autorizada a operar como
de Mercado” Intermediario;

“Entidade Autorreguladora” = entidade responsavel pela autorregulacdo dos mercados organizados de que trata a
regulamentagéo que disciplina os mercados regulamentados de valores mobiliarios;
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“Intermediario” a instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de distribuigéo, por conta prépria e
de terceiros, na negociagéo de valores mobiliarios em mercados regulamentados de valores
mobiliarios;

“Investidores Profissionais” = os Investidores que sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigao
de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugao
CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)
assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de
valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagao a
seus recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais;

“Investidores Qualificados” | os Investidores que sejam: Investidores Profissionais; e (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugao CVM 30;

“Oferta” ato pelo qual a TMF, na qualidade de Intermediario, realiza os esforgos de venda dos titulos
de securitizagao de sua emisséao;

“Ordem de Investimento” ou = ato prévio pelo qual o Cliente determina que um Intermediario negocie ou registre operacao
“Ordem” com valor mobiliario em seu nome e nas condi¢gdes que especificar;

“Pessoas Vinculadas” as pessoas fisicas ou juridicas que sejam: (i) administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de intermediacéo ou de
suporte operacional; (ii) assessores de investimento que prestem servigos ao intermediario;
(iii) demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagéo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou de suporte operacional;
(iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do intermediario; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vi) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nas alineas “i” a “iv”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja

maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por

terceiros n&o vinculados;

“Participante da Oferta” pessoas fisicas e juridicas participantes da oferta de titulos de securitizacdo de emissédo da
TMF (com excegdo dos Clientes Devedores da Oferta), tal como os coordenadores, agente
fiduciario, dentre outros;

“Politica de Cadastro” a “Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e ao
Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruigdo em Massa (PLD/FTP), Conheca seu
Cliente (KYC), Conheca seu Parceiro (KYP) e Conhega seu Funcionario (KYE)” da TMF,
aprovada pela Diretoria da TMF;

“Politica de Seguranca da a “Politica de Seguranga da Informagao” da TMF, aprovada pela Diretoria da TMF;
Informacgéo”

“Plano de Continuidade de o “Plano de Continuidade de Negécios” da TMF;
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Negdcios”

“Resolugdo CVM 30” a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“Resolugdao CVM 50” a Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada;
“Resolucdao CVM 60” a Resolucdao CVM 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada; e

“Sistema de Conta- = sistema para registro das movimentagdes financeiras dos Clientes junto ao Intermediario.
Corrente”

Histérico de Revisao

VERSAO DATA AUTOR DETALHES DA REVISAO

1.0 Outubro 2023 Joao Duarte Primeira versdo da Politica de Compliance da TMF
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e Politica de Intermediacéo
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