REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS ADOTADOS PELA TMF SECURITIZADORA S.A.

NO AMBITO DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE TiTULOS DE SECURITIZACAO DE SUA PROPRIA
EMISSAO

1. Introducdo

1.1. Considerando a atividade da TMF Securitizadora S.A. ("TMF"”) de distribuicdo de
titulos de securitizacdo de sua emissdo, nos termos do artigo 43 da Resolucdo CVM 60
(conforme definida abaixo) e de seu estatuto social, e em cumprimento ao disposto nos
artigos 35 e 21, paragrafo 39, inciso III da Resolugao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada (“"Resolucao CVM 35”), divulgamos o presente documento em nossa
pagina na rede mundial de computadores evidenciando as regras, procedimentos e
controles internos adotados pela TMF para a execucao de Ordens (conforme definido

abaixo) e cumprimento de seus deveres de intermediaria.

1.2. O teor do presente documento visa assegurar a divulgacdo do conteldo exigido
pelos artigos supramencionados da Resolugdo CVM 35, bem como difundir ao publico,
especialmente a potenciais Clientes (conforme definidos abaixo), os procedimentos
adotados pela TMF no &mbito de sua atividade de intermediacdo, ndo visando o tratamento
exaustivo de toda a regulamentacao aplicavel as atividades de intermediacdo performadas
pela TMF, sendo certo que a TMF possui Manual Operacional de Distribuicdo e Politica de
Intermediacdao (“Politica de Intermediacdo”), o qual estabelece demais regras,
procedimentos e controles internos aplicaveis a atividade de distribuicdo exercida pela TMF
e estd a todo tempo disponivel para consulta: (i) pelos Colaboradores Distribuigdo
(conforme definido abaixo); (ii) pelos assessores de investimento que prestem servicos a
TMF, quando atuando como Intermediaria; (iii) pelos demais profissionais que mantenham
com a TMF, na qualidade de Intermediaria, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou suporte operacional; e (iv) por pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle

societario da TMF.

2. Definicoes

2.1. As expressoes e definicbes utilizadas neste Documento iniciadas em letra mailscula
terdo o significado a elas atribuidos abaixo:

“Alta Administracao” a Diretoria da TMF;

“Cadastro” registro, em meio fisico ou eletronico, das informacdes
e dos documentos de identificacao de Clientes com os
quais a TMF mantém relacionamento direto em fungdo



“Cliente” ou
“Investidor”

“Colaboradores
Distribuicao”

“CNPJ/ME"”

“CPE/MF"”

w CVM 144

“Diretor de
Compliance”

“Entidades
Administradoras de
Mercado”

da prestacao de servicos, realizado nos termos da
Politica de Cadastro;

pessoa natural ou juridica, fundo de investimento,
clube de investimento ou o investidor ndo residente
(ou seus respectivos procuradores, representantes
legais ou pessoas autorizadas a atuar em seu nome,
conforme informagdes fornecidas pelo Cliente no
Cadastro) em nome do qual sdo efetuadas operagdes
com valores mobilidrios de emissdao da TMF, aplicavel
aos casos em que a TMF estiver atuando como
distribuidora de titulos de securitizacdo de sua
emissao, nos termos do artigo 43 da Resolugao CVM
60;

todos os administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos da TMF que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional;

o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda;

o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

a Comissdo De Valores Mobiliarios;

o diretor de compliance, devidamente eleito em
conformidade com o estatuto social da TMF,
responsavel, dentre outros, pela verificacdo da
implementacdo dos procedimentos e controles
internos aplicaveis em virtude da implementacéo,
aplicacdo e eficacia das regras constantes da
Resolucdo CVM 35 e do Manual Operacional de
Distribuicdo e Politica de Intermediacédo;

as entidades administradoras de mercado em que a
TMF esteja autorizada a operar como Intermediario;



“Entidade
Autorreguladora”

“Intermediario”

“Investidores
Profissionais”

“Investidores

Qualificados”

entidade responsavel pela autorregulacdo dos
mercados organizados de que trata a regulamentagao
que disciplina os mercados regulamentados de valores
mobiliarios;

a instituicdao habilitada a atuar como integrante do
sistema de distribuicdo, por conta prépria e de
terceiros, na negociacdo de valores mobilidrios em
mercados regulamentados de valores mobiliarios;

os Investidores que sejam: (i) instituicdes financeiras
e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; (viii)
investidores ndo residentes; e (ix) fundos
patrimoniais;

os Investidores que sejam: Investidores Profissionais;
e (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo B da Resolugao CVM 30;



“Oferta”

“Ordem de
Investimento” ou
“Ordem”

“Pessoas Vinculadas”

“Politica de Cadastro”

“Politica de Sequranca
da Informacao”

“Plano de Continuidade
de Negécios”

ato pelo qual a TMF, na qualidade de Intermediario,
realiza os esforcos de venda dos titulos de
securitizacao de sua emissao;

ato prévio pelo qual o Cliente determina que um
Intermediario negocie ou registre operacdo com valor
mobilidrio em seu nome e nas condigdes que
especificar;

as pessoas fisicas ou juridicas que sejam: (i)
administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do intermedidario que desempenhem
atividades de intermediagcdo ou de suporte
operacional; (ii) assessores de investimento que
prestem servicos ao intermediario; (iii) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario,
contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional; (iv) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario do intermediario; (V)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vi)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “i” a “iv”; e (vii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados;

a “Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento ao Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa
(PLD/FTP), Conheca seu Cliente (KYC), Conheca seu
Parceiro (KYP) e Conheca seu Funciondrio (KYE)” da
TMF, aprovada pela Diretoria da TMF;

a “Politica de Seguranca da Informacdo” da TMF,
aprovada pela Diretoria da TMF;

o “Plano de Continuidade de Negdcios” da TMF;



“Resolucao CVM 30" a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada;

“"Resolucdao CVM 50" a Resolugdao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,

conforme alterada; e

“Resolucao CVM 60" a Resolugao CVM 60, de 23 de dezembro de 2021,

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

conforme alterada.

Ordens de Investimento - Regras e Procedimentos para Aceitagdo e
Execugao

A TMF apenas podera realizar a distribuicdo dos titulos de securitizagcdo em que
esteja atuando como Intermedidria mediante Ordem de Investimento prévia do
Cliente (ou de seus respectivos representantes legais, procuradores ou pessoas
autorizadas no ambito do Cadastro), desde que observadas as condicGes
estabelecidas na referida Ordem de Investimento e ressalvadas as excegdes
previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pelas respectivas Entidades
Administradoras de Mercado que atuem em mercado organizado.

Tipos de Ordens Aceitas. Considerando que a atividade da TMF como Intermedidria
limita-se a distribuicdo dos titulos de securitizagdo de emissdo propria até o valor
de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), serdo aceitas apenas
Ordens de Investimento relacionadas as Ofertas dos titulos de securitizagdo que se
enquadrem nessas caracteristicas, observem o previsto no Manual Operacional de
Distribuicdo e Politica de Intermediacdo e na regulamentacdo aplicavel.

3.2.1. Adicionalmente aos requisitos previstos na Clausula 3.2 acima, a TMF atuara

exclusivamente como distribuidora de titulos de securitizacdo que tenham como
publico-alvo, em sua oferta primaria, Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados e, portanto, apenas aceitara Ordens de Investimento de Clientes
que se enquadrem nas categorias acima.

Horario para Recebimento das Ordens. Serdo aceitas Ordens de Investimentos

recebidas pela TMF durante o horario comercial da TMF, qual seja, das 9h as 17h,
em dias Uteis na cidade de S&o Paulo, estado de S&do Paulo. Entretanto, quando
recebidas fora do horario de funcionamento das Entidades Administradoras de
Mercado, as Ordens terao validade somente para a sessao de negociagao seguinte,
nos termos dos regulamentos das respectivas Entidades Reguladoras de Mercado.

Formas de Transmissdo de Ordens. Observadas as possibilidades autorizadas pelo

Cliente em seu Cadastro, a TMF aceitara Ordens de Investimento transmitidas:



()

(i)

(iii)

3.4.1.

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

oportunamente, por telefone ou outros sistemas de transmissao de voz;

por escrito, incluindo as ordens recebidas presencialmente, por correio
eletrénico ou por outros sistemas de mensagens eletrdnicas; ou

oportunamente, por sistemas eletronicos de negociacdo de acesso direto ao
mercado (direct market acess — DMA) ("DMA").

As Ordens de Investimento transmitidas pelos Clientes na forma dos itens (i) e
(ii) da Clausula 3.4 acima apenas serdo aceitas pela TMF caso contenham, no
minimo:

o numero da emissdo e, conforme o caso, da série do titulo de securitizacdo
objeto da Ordem;

a quantidade de titulos de securitizacdo objeto da Oferta que o Cliente deseja
adquirir;

o valor que o Cliente pretende pagar pela aquisicdo dos respectivos titulos de
securitizacao, sendo certo que referido valor deve ser equivalente ao preco de
integralizacdo dos titulos de securitizacdo na data de envio da Ordem de
Investimento;

o nome e CPF/MF ou denominacgdo social e CNPJ/MF, conforme aplicavel, do
Cliente emissor da Ordem e do respectivo representante legal, procurador ou
pessoa autorizada que a efetivou, conforme aplicavel;

declaracao do Cliente (ou da pessoa autorizada que efetivou a Ordem, conforme
aplicavel) sobre a irrevogabilidade, pelo Cliente, da Ordem de Investimento
emitida, de modo que caso a Ordem seja aceita pela TMF, a distribuigdo do titulo
de securitizacdo objeto da Ordem ao Cliente serd executada, com excecdo de
casos em que ocorra abertura de periodo de desisténcia ou suspensdo ou
cancelamento da oferta dos titulos de securitizagdo pela CVM, em que podera
ocorrer o cancelamento da Ordem de Investimento pelo Cliente;

sem prejuizos ao item (v) acima, declaragdo de ciéncia de que a execucdo da
referida Ordem ndo representa negdcio irretratdvel, pois caso se constate
qualquer infracdo as normas aplicaveis, as Entidades Administradoras de
Mercado do mercado de valores mobiliarios em que ocorreu a efetivagdo da
transacdo objeto da Ordem e a CVM tém poderes para cancelar os negocios
realizados.



3.4.2.As Ordens de Investimento transmitidas na forma do item (iii) da Clausula 3.4
acima serao transmitidas diretamente pelo Cliente ao sistema de negociagao de
mercado de valores mobilidrios em que o titulo de securitizacdo objeto da
Ordem esteja sendo negociado (“Sistema de Negociacdo”), e a TMF deverd, na
qualidade de intermediaria, aprovar a referida Ordem de Investimento

transmitida via DMA, observados os critérios dispostos na Clausula 3.8 abaixo
para tanto, para que a transagao objeto da Ordem seja efetuada, observados
os procedimentos e critérios aplicaveis ao referido Sistema de Negociagao. Em
adicdo a aprovacdo pela TMF observando os critérios dispostos na Clausula 3.8
abaixo, as transacdes objeto das Ordens transmitidas pelo Cliente via DMA
somente serdo efetuadas caso ndo seja constatada qualquer infragdo as normas
aplicaveis e depois de esgotados os prazos para realizacdo dos procedimentos
especiais de negociacdao previstos nas normas elaboradas pela CVM e pelas
respectivas Entidades Administradoras de Mercado.

Prazo de Validade das Ordens. As Ordens de Investimento recebidas serdo
consideradas validas até o final do dia de recebimento da respectiva Ordem,

observado o previsto na Clausula 3.3 acima, exceto caso (i) o Cliente designe prazo
de validade especifico na Ordem de sua emissdo; (ii) seja verificada situacdo de
conflito de interesse pela TMF, conforme Clausula 6 abaixo, caso em que as Ordens
serdo validas até 1 (um) dia util imediatamente posterior (a) a confirmagdo
expressa do Cliente sobre a concordéncia da atuacdo da TMF em sua Ordem de
Investimento apesar da situacao de conflito apresentada, ou (b) ao encerramento
do prazo disposto na Clausula 6.2.2 abaixo, entre os dois, o que ocorrer primeiro;
(ii) os mercados organizados em que titulo de securitizacdo objeto da Ordem esteja
depositado estejam com funcionamento impactado ou com horarios de
funcionamento reduzido no dia do recebimento da Ordem, caso em que a Ordem
de Investimento sera valida até o préoximo dia util em que o respectivo mercado
organizado tenha seu funcionamento normalizado.

3.5.1. No caso do item (ii) acima, a TMF devera manter registro de comprovacdo das
adversidades apresentadas pelo respectivo mercado organizado que fizeram
com que a Ordem de Investimento fosse valida por tempo superior ao padrao.

3.5.2. Em todos os casos, a Ordem de Investimento perde sua validade a partir do
momento em que é executada pela TMF.

Ordem Transmitida por Terceiro. A Ordem de Investimento podera ser transmitida
pelo préprio Cliente ou por seu respectivo representante legal, procurador ou
comissario, conforme aplicavel (em conjunto, “Terceiros”), desde que o Terceiro
esteja devidamente autorizado a representar o Cliente conforme informagoes
dispostas no Cadastro do Cliente.




3.7.

3.6.1. Em caso de Ordem enviada por Terceiro cuja procuragao possa configurar

irregularidade, a TMF devera contatar o Cliente para confirmar a existéncia e
validade da Ordem recebida, especialmente quando se tratar de:

primeira operagao;

procurador ou comissario menor de idade ou idoso;

cliente com domicilio em outra praca;

grande Ordem ndo habitual;

sociedade em recuperacao judicial ou processo falimentar;
alteracao contratual com ingresso de novo sdcio ou acionista;
substabelecimento de poderes outorgados pelo outorgado; e
procuracdo lavrada fora da cidade em que o Cliente tenha domicilio

Se ™m0 oo0 oo

Registro das Ordens. A TMF devera registrar em seus respectivos sistemas

eletronicos todas as Ordens de Investimento recebidas, contendo, no minimo, os
seguintes dados para fins de registro:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

o horério de recebimento da Ordem de Investimento;
numero sequencial de controle atribuido pela TMF;

o objeto da ordem (caracteristicas da emissdo e série, quantidade de titulos a
serem adquiridos, valor da integralizacao);

o modo de transmissao da ordem;

prazo de validade da Ordem;

identificacdo se o Cliente é Pessoa Vinculada;

o Cliente que as tenha emitido, com a expressa identificacdo dos dados do
representante legal, procurador ou terceiro (pessoa autorizada) que tenha
efetivado o envio da Ordem de Investimento, conforme aplicavel, exceto nos

casos de transmissao da Ordem seja realizada via DMA, em que basta a
identificacdo do Cliente emissor da Ordem; e

(viii) as condicOes expressas para a execucao da Ordem de Investimento.

3.7.1. Além das informagOes acima expostas, serdo arquivados nos sistemas

eletronicos da TMF todos os registros de dados e de voz relativos as Ordens de
Investimento recebidas diretamente pela TMF.



3.7.2. O Diretor de Compliance é responsavel por implementar procedimentos de

arquivamento aos sistemas eletronicos da TMF que garantam a
confidencialidade, autenticidade, integridade e disponibilidade das informagdes
arquivadas, conforme aplicavel, bem como a manutencdo de copias de
seguranca dos dados arquivados em ambiente destinado ao armazenamento
dos dados dispostos na Clausula 3.7.1 acima, em condi¢cdes seguras de
armazenamento, acesso e preservagao. Adicionalmente, é necessaria a
implementagao das trilhas de auditoria previstas na Politica de Cadastro nos
sistemas de manutencdo de cdpias de seguranca, além de nos sistemas
eletronicos de arquivamento de dados originais.

3.7.3. Apds a execugao da Ordem de Investimento, a TMF devera atualizar o registro

da Ordem para incluir informagdo sobre o status (executada ou cancelada,
conforme o caso) e sobre o horario da execugdo, ou seja, da realizacdo da
distribuicdo do titulo de securitizacao ao Cliente, conforme aplicavel.

3.8. Critérios para Atendimento das Ordens Recebidas. A TMF ird atender a Ordens

recebidas para seguir com a execucao da distribuicdo desde que:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

o0 Cadastro do Cliente emissor da Ordem esteja devidamente preenchido e
atualizado, sem a indicacdo de quaisquer pendéncias ou diferencas entre as
informacgdes recebidas e as dispostas nas fontes de verificagdo pelo time de
Cadastro;

a Ordem tenha sido transmitida em concordancia com os meios autorizados pelo
Cliente no Cadastro, inclusive em relacdo a pessoa autorizada, representante
legal ou procurador que efetivou o envio da Ordem e o meio de transmissao
utilizado;

haja disponibilidade dos titulos de securitizacdo objeto da Ordem de
Investimento em quantidade equivalente a da Ordem;

nao tenha sido divulgado anuncio de encerramento da oferta dos titulos de
securitizacao objeto da ordem;

o Cliente seja investidor adequado a distribuicdo da oferta do respectivo titulo
de securitizagcdo, observado o publico-alvo disposto no documento de emissdo
do valor mobiliario;

o Cliente declare no formulario de Cadastro ndo estar impedido de operar no
mercado de valores mobiliarios;



(vii) sejam observadas as demais regras e procedimentos para envio da Ordem de

3.8

3.9.

Investimento dispostas no presente Documento, nas regulamentacdes aplicaveis
e no instrumento de emissao dos titulos de securitizagao objeto da Ordem.

.1. Sera aceita e executada a ordem do Cliente referente ao encerramento de conta

ou alienacao ou resgate de valores mobilidrios mesmo nos casos em que o
Cadastro do respectivo Cliente esteja desatualizado.

Procedimento de Recusa. A TMF podera, a seu exclusivo critério, recusar Ordens

de seus Cliente, bem como de seus respectivos representantes e procuradores,
administradores de carteiras, no todo ou em parte, mediante comunicagdo imediata
ao Cliente (ou representante, conforme o caso), nao estando obrigada a revelar as
razoes de tal recusa. A TMF recusara Ordens e, consequentemente, ndo efetivara
sua execugao: (a) caso a Ordem de Investimento recebida ndo observe quaisquer
dos critérios dispostos na Clausula 3.8 acima; (ii) caso os Clientes, por quaisquer
motivos, estejam impedidos de atuar no mercado de valores mobiliarios ou estejam
em débito com a TMF.

3.9.1. A TMF devera realizar o registro da Ordem de Investimento recusada nos

mesmo termos e condi¢des do registro das Ordens de Investimento executadas,
em conformidade com a Clausula 3.6 acima.

3.9.2. Dentre outros casos a serem deliberados a exclusivo critério da TMF, a TMF

(i)

(i)

3.10.

poderda, em observancia a Resolugdo CVM 50 e a Politica de PLD/FT, recursas as
Ordens que:

nao justifiquem a compatibilidade entre as movimentacdes de recursos do
Cliente, a atividade econdmica por ele exercida e a respectiva situagao financeira
patrimonial declarada no Cadastro;

a exclusivo critério da TMF, sempre que verificar a pratica de atos ilicitos ou a
existéncia de irregularidades, notadamente voltadas a criacdo de condigoes
artificiais de precos, ofertas ou demandas no mercado, manipulacdo de precos,
operacOes fraudulentas, uso de praticas ndo equitativas e/ou incapacidade
financeira do Cliente, podendo, inclusive, comunicar essas operagoes aos 6rgaos
competentes.

Execucdo de Ordens. A TMF deve adotar todas as medidas suficientes para obter o

melhor resultado possivel para o Cliente na execucdo de suas respectivas Ordens
de Investimento, levando em conta o precgo, o custo, a rapidez, a probabilidade de
execugcao e liquidagao, o volume, a natureza e qualquer outra consideragao
relevante para a execucao da Ordem de Investimento recebida.



3.10.1. A TMF nao deve considerar, para fins da decisdo de que trata a Clausula
3.10 acima, eventuais beneficios de qualquer natureza auferidos e ndo
repassados ao Cliente.

3.10.2. Quando houver instrucdo especifica, a TMF devera executar a Ordem de
Investimento na condigdo indicada pelo Cliente na respectiva Ordem.

3.10.3. Apds recebimento da Ordem de Investimento e previamente a sua
execucao, a TMF devera encaminhar ao Cliente emissor da Ordem, por meio do
e-mail informado no Cadastro, documento evidenciando:

(i) os mercados organizados em que a TMF €& admitida a atuar como
Intermediadora; e

(i) os mercados organizados em que os titulos de securitizagao objeto da Ordem de
Investimento do Cliente podem ser negociados, observando o disposto no
instrumento de emissdo dos respectivos titulos de securitizacdo, ainda que a
TMF ndo atue como Intermediario em todos esses mercados organizados.

3.11. Forma de Execucdo da Ordem e Distribuicdo dos Titulos de Securitizacdo. A TMF
realizara o atendimento e execugdo da Ordem recebida do Cliente, apds verificagdo

dos critérios dispostos no presente Documento, mediante realizagdo de langamento
ou aprovacdo, conforme aplicavel, da referida Ordem no Sistema de Negociagao,
de acordo com os procedimentos aplicaveis ao respectivo Sistema de Negociagao,
para que seja realizada a efetivacao da transacao solicitada pelo Cliente na Ordem,
observadas as condicbes |a indicadas, sendo certo que, nada obstante a
necessidade de langamento ou aprovacdo da Ordem pela TMF, conforme aplicavel,
a efetivacdo da transacdo objeto da Ordem serd realizada pelo Sistema de
Negociagdo de acordo com as normas e procedimentos aplicaveis. As Ordens serdo
executadas (ou seja, lancadas ou aprovadas, conforme o caso) de forma
individualizada, podendo a TMF eventualmente agrupa-las por titulo de
securitizacao objeto da Ordem. A execucao das Ordens (seja mediante lancamento
ou aprovacdo da Ordem no Sistema de Negociagdo, conforme aplicavel) e
efetivagdo das operagbes |a indicadas (que resultam na transferéncia do titulo de
securitizacdo a carteira do Cliente emissor da Ordem) configuram a atividade de
distribuicdo realizada pela TMF, a qual sera realizada obedecidos os seguintes
critérios: (a) a TMF apenas realizara Ordens cujas transacées objeto sejam
passiveis de execucdao no momento da efetivacdo do transacdo; (b) a ordem
cronolégica de recebimento e registro das Ordens recebidas pela TMF de acordo
com os itens (i) e (ii) da Clausula 3.4 acima determinara a ordem em que a TMF
executara as Ordens nos mercados de valores mobilidrios responsaveis, sendo
certo que as Ordens transmitidas via DMA nao concorrerao com as acima
mencionadas; (c) as Ordens recebidas de pessoas que ndo sejam Pessoas



3.12.

Vinculadas a TMF terao prioridade em relagdo as Ordens recebidas de Pessoas
Vinculadas a TMF; e (d) as Ordens transmitidas via DMA serdo executadas pela
TMF assim que verificada a existéncia de mddulo para aprovacdo de Ordem no
respectivo Sistema de Negociagdao, sendo certo que entre as Ordens recebidas via
DMA, a ordem cronoldgica de recebimento e registro destas determinara a ordem
de execucgao.

Cancelamento ou Alteracdes de Ordens. A Ordem de Investimento emitida pelo

3.13.

Cliente constitui ato de aceitacao dos termos e condigdoes da Oferta e possui carater
irrevogavel, exceto (i) em caso de alteracdo dos termos e condicdes da oferta que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdao de
investimento; (ii) nas hipéteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da
oferta previstas na regulamentacdo aplicavel e no instrumento de emissdo do ativo
objeto da Ordem:; (iii) caso a Ordem ndo seja executada dentro de seu prazo de
validade, hipotese em que serd imediatamente considerada cancelada; (iv) caso a
Ordem ndo seja executada em decorréncia de vedacdo exposta pelo mercado
organizado em que o titulo de securitizagdo esteja depositado; (v) caso a Ordem
ndao seja executada em decorréncia de prévia publicagdo do anudncio de
encerramento da oferta; ou (vi) a pedido do Cliente, em caso de identificagcdo de
conflito de interesse pela TMF, conforme Clausula 6 abaixo.

Fatores que Determinam a Escolha do Mercado e do Sistema de Negociacdo para a

3.14.

Execucado da Ordem, quando eles ndo forem indicados pelo Cliente. Caso ndo sejam

indicados pelo Cliente, o mercado e o sistema de negociacdo utilizados para
realizacdo da execucdo da Ordem sera determinado considerando: (a) os mercados
de valores mobiliarios em que os titulos de securitizagdo estejam depositados e os
mercados de valores mobilidrios que a TMF esteja autorizada a operar como
intermediaria; e (b) as caracteristicas indicadas pelo Cliente para efetivagdo da
operacao.

Concorréncia de Ordens. Exceto caso haja regulamentacdo especifica sobre o

assunto nos regulamentos das Entidades Administradoras de Mercado aprovados
pela CVM, em caso de concorréncia de Ordens de Investimento de diferentes
Clientes, a prioridade para a execucdo deverda ser determinada pelo critério
cronoldgico, ou seja, devera ser aceita e executada a primeira Ordem recebida.

3.14.1. Caso as Ordens concorrentes tenham sido enviadas simultaneamente:

(i)

(i)

a Ordem enviada por Cliente que ndo seja Pessoa Vinculada tera prioridade em
relacdo a Ordem enviada por Pessoa Vinculada; e

caso ambas as Ordens sejam enviadas por Clientes Pessoas Vinculadas ou
Clientes que ndo sejam Pessoas Vinculadas, a Ordem de maior valor prevalecera.



3.15.

3.16.

3.17.

4.

4.1.

Confirmacdo de Execucdo da Ordem. Em até 1 (um) hora da efetivacdo da
distribuicdo do titulo de securitizagao ao Cliente, conforme requerido na respectiva
Ordem de Investimento, a TMF devera encaminhar e-mail ao Cliente, utilizando o
endereco informado no respectivo Cadastro, confirmando a execucdo de sua Ordem
de Investimento.

Ordens Nao Executadas. Em caso de ndo execucdo da Ordem de Investimento
emitida pelo Cliente em decorréncia (a) de vedacdo realizada pelo mercado
organizado em que o titulo de securitizacdo encontra-se depositado; (b) de
divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta; ou (c) por vencimento da Ordem
de Investimento, a TMF devera encaminhar e-mail ao Cliente, utilizando o endereco

informado no respectivo Cadastro, informando que a Ordem de Investimento ndo
foi executada e passou a ser considerada como “cancelada”, bem como expondo
0s motivos da ndo-execugao.

Divulgacdo das Regras e Procedimentos Relacionados a Aceitacdo e Execucdo das
Ordens de Investimento. Apds realizagdo do Cadastro e previamente ao

recebimento de quaisquer Ordens de Investimento, a TMF encaminhard aos
Clientes o presente documento expondo as regras e procedimentos relacionados a
Ordem de Investimento. Adicionalmente, as referidas regras e procedimentos
deverdo ficar disponiveis em local de facil acesso na pagina da TMF na rede mundial
de computadores, bem como em quaisquer aplicativos ou outros meios utilizados
para interacao com os respectivos Clientes.

Deveres do Intermediario

A TMF deve exercer suas atividades de distribuicdo com boa fé, diligéncia e lealdade

em relacdo a seus Clientes, sendo vedado privilegiar seus proprios interesses ou de suas
Pessoas Vinculadas em detrimento dos interesses dos respectivos Clientes.

4.2.

(i)

(i)

Sdo obrigacdes da TMF, quando atuando como Intermediaria:

zelar pela integridade e regular funcionamento do mercado, inclusive quanto a
selegdo de Clientes e a exigéncia de garantias;

manter controle das posicGes dos Clientes, com a conciliagdo periddica entre as
ordens executadas:

(iii) informar a CVM sempre que verifique a ocorréncia ou indicios de violacdo da

legislacdo que incumba a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis
da ocorréncia ou identificacdo, sem prejuizo da comunicacdo as Entidades



Administradoras dos Mercados ou as respectivas entidades autorreguladoras,
mantendo registro das evidéncias encontradas;

(iv) suprir seus Clientes com informagdes sobre os titulos de securitizagcdo objeto de
Oferta e seus riscos;

(v) suprir seus Clientes com informagOes referentes aos mecanismos de
ressarcimento de prejuizos estabelecidos pelas Entidades Administradoras de
Mercado Organizado, se for o caso;

(vi) diferenciar nas notas de corretagem, faturas e avisos de langamento enviados
aos Clientes, os valores decorrentes de corretagem daqueles relativos a outros
servicos prestados pela TMF e das taxas e emolumentos cobrados pelas
Entidades Administradoras de Mercado Organizado ou por outros terceiros, se
for o caso;

(vii) suprir seus Clientes com informagbes e documentos relativos a distribuicdo dos
titulos de securitizacdo efetuadas em até 1 (um) hora da efetivacdo da
distribuicdo do titulo de securitizacdo ao Cliente, nos termos da Clausula 3.15
acima;

(viii) monitorar continuamente as operagdes por ela intermediadas, de maneira a
identificar as que visem proporcionar vantagem indevida ou lucro para uma das
partes, ou causar danos a terceiros, conforme regulagao especifica;

(ix) garantir a implementacdo do Plano de Continuidade de Negdcios e da Politica de
Seguranca da Informacao;

(x) manter controle da identificacdo das pessoas que tenham acesso aos seus foruns
de comunicacao digital;

(xi) colocar em sua pagina na rede mundial de computadores, aplicativos ou outras
formas de interagdo com o Cliente um atalho para a pagina da CVM na rede
mundial de computadores e aviso em destaque, com o seguinte contetdo: "Toda
transmissdo de ordem por meio digital esta sujeita a interrupcoes ou atrasos,
podendo impedir ou prejudicar o envio de ordens ou a recep¢do de informacoes
atualizadas”;

(i) manter disponivel em local de facil acesso em sua pagina na rede mundial de
computadores, nos aplicativos e em outras formas de interagao com os Clientes
orientacdo sobre o funcionamento do mecanismo de ressarcimento de prejuizo
nos mercados organizados em que seja participante como Intermediaria,
incluindo, no minimo, informagdo sobre: (a) tipos de operacdo cobertas pelo
mecanismo; e (b) procedimentos necessarios para o Cliente pleiteie o



ressarcimento do seu prejuizo, com a inclusao do direcionamento para a pagina
da entidade autorreguladora responsavel pela administracdo do mecanismo;

(xii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, antes do inicio de
suas operacoOes, as regras internas elaboradas para o cumprimento do disposto
na presente Clausula 4 e na Clausula 5 abaixo, bem como suas respectivas
alteragoes; e

(xiii) manter as regras internas adotadas para o cumprimento do disposto na presente
Clausula e no Capitulo III da Resolugao CVM 35 e suas respectivas alteragoes a
disposicao das entidades administradores de mercado organizado em que
estejam autorizadas a operar como Intermedidria e de suas respectivas
entidades autorreguladoras; e

(xiv) manter as regras internas adotadas para o cumprimento do disposto na presente
Clausula 5 e na Clausula 13 da Resolugdo CVM 35 e suas respectivas alteragbes
em sua sede, a disposicao da CVM.

5. Sistemas Tecnologicos

5.1. A estrutura de tecnologia da informacgao utilizada pela TMF deve ser compativel
com o volume, natureza e complexidade de suas operacbes de distribuicdo de titulos de
securitizagcdo, de forma a preservar o atendimento aos Clientes, inclusive em periodos de
picos de demanda.

5.1.1. O disposto na Clausula 5.1 acima também se aplica aos sistemas eletrénicos de
negociacdo de acesso direto ao mercado (DMA) e outras interfaces
disponibilizadas pela TMF aos Clientes.

5.2. Os sistemas tecnoldgicos utilizados pela TMF devem ser:
(i) passiveis de auditoria; e
(ii) submetidos a testes em periodicidade adequada, fixada na Politica de Seguranca
de Informacdo, para verificacdo de seus respectivos funcionamentos em
cenarios de estresse.
6. Conflitos de Interesse
6.1. Identificacdo. Considerando os dados fornecidos pelo Cliente no ambito do
Cadastro, bem como as informagdes sobre a operacao pretendida disponibilizadas

no ambito da Ordem de Investimento, a TMF devera verificar se ha qualquer
conflito de interesse entre: (i) o Cliente e/ou a operacao pretendida e a TMF; (ii) o



Cliente e/ou a operagao pretendida e as Pessoas Vinculadas; e (iii) o Cliente e/ou
a operacdo pretendida e demais Clientes da TMF.

Verificada uma situacdo de conflito de interesse, conforme parametros expostos na
Clausula acima, a TMF devera, previamente a execugdo da Ordem de Investimento,
comunicar ao Cliente (ou, caso o conflito seja entre dois ou mais Clientes, aos
Clientes), por meio do e-mail informado pelos respectivos Clientes no @mbito do
Cadastro, sobre sua atuacao em situacdo de conflito de interesse, as fontes desse
conflito, as restrigdes e atos performados pela TMF para que possam continuar a
atender as Ordens dos Clientes apesar da situacao de conflito e sobre o prazo para
que o Cliente cancele sua Ordem de Investimento em virtude da situagdo de
conflito, conforme cldusula abaixo.

6.2.1. Considerando que a TMF é autorizada a distribuir apenas titulos de securitizagao
de sua prépria emissao, a TMF deverd previamente a execugdo de quaisquer
Ordens de Investimento, comunicar aos Clientes, por meio de aviso nos
documentos da operagdo sendo distribuida, sobre sua atuacdo em conflito de
interesse na distribuicdo dos titulos de securitizagao de sua prépria emissdo.

6.2.2. Uma vez recebido o e-mail da TMF a que se refere a Clausula 6.2 acima, o
Cliente podera solicitar o cancelamento da Ordem de Investimento em até 2
(dois) Dias Uteis. Caso o Cliente ndo realize o cancelamento de sua Ordem de
Investimento, a TMF podera prosseguir com a execucdo da Ordem.
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